?RIUSF/O

/ Informe de Auditoria

Cuentas Anuales del Ejercicio 2003

woQq, F-£

7

H5938396229

i
;
%
e‘nnﬂ
o=



Edificio Pértico

Concejal Francisco Ballesteros, 4
41018 Sevilla

Espaia

Tel. + 34 954981 300

Fax + 34 954 981 320

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Abengoa, S.A.
Sevilla

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Abengoa S.A. que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas Y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y

]l la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
Nuestro trabajo no incluyé la auditoria de las cuentas anuales de diversas sociedades al 31 de diciembre
de 2003 (detalladas en las cuentas anuales consolidadas de Abengoa S.A. mencionadas en el parrafo 3 de

este informe), en las que la entidad participa indirectamente y cuyos activos y cifra de negocios
representan respectivamente, un 29,3% y 27,6% al 31 de diciembre de 2003 de las correspondientes cifras
consolidadas de Abengoa S.A y sociedades dependientes. Las mencionadas cuentas anuales de estas
sociedades han sido examinadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en este informe sobre las
cuentas anuales de Abengoa S.A. se basa, en lo relativo a la participacion en dichas sociedades,
Gnicamente en el informe de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de 1a cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés
de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 24 de febrero de 2003 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2002, en el que expresamos una
opinién favorable. /./"

3. Abengoa, S.A., de acuerdo con {a normativa en vigor, ha formulado separadamente sus cuentas anuales
consolidadas sobre las que hemos emitido, con 27 de febrero de 2004, nuestra opinion de auditoria, que
coincide con la expresada en el parrafo 4 siguiente sobre sus cuentas anuales individuales. En la Nota 2.3 de
las cuentas anuales adjuntas se indican los resultados consolidados de! ejercicio y los fondos propios
consolidados al cierre del mismo.

4, En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y el informe de {os otros auditores, las cuentas anuales del
ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio ydela
situacion financiera de Abengoa S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

consideran oportunas sobre {a situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y

no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene

\ el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo

" como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

\ 5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, secci6n 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79 031290
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TROS MERCANTILES

EJEMPLAR PARXTOS R

PRESENTACION DE CUENTAS

UNIDADES
Euros 99024
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos ;
los documentos que integran sus cuentas anuales: Miles de euros 993025 | x

Pa’g . 2

NIF: A41002288 : ¢

Denominacién Social:

Abengoa, S.A.

Domicilio Social: | Av., de la Buhaira, n2 2

nicipio: Sevilla Provincia: | Sevilla

odigo Postal: | 41018 Telefono: 954937111

Actividad principal: Ingenieria Aplicada y Egquipamiento (1)

Codigo CNAE: | 810010 4520 (1)

EJERCICIO_20Q03 (2) EJERCICIO 2002 (3)
Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FIJO (4) 810100 36 50

NO FIJO (5) 810110 3 4

ANO MES  DIiA
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 810190 (| 2003 12 31

Numero de paginas presentadas al depésito: 810200 | 41

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa:

(1)
(2)
(3)
(4)

Segtin las clases (cuatro digitos) de Ia Clasificacién Nacional de Actividades Econdmicas, aprobada por Real Decreto 1560/1992, de 18 de diciembre (BOE de 22.12.1992).

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

Ejercicio anterior.

Para calcutar el nimero medio de personal fijo tenga en cuenta los siguientes criterios:

a) Sien elafio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui ia semisuma de los fijos al principio y a fin del ejercicio.

b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce.

¢) Sihubo regulacin temporal de empleo o de jornada, el personat afectado por ta misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcién que corresponida a la frac-
cién del afio o jomada del afio efectivamente trabajada.,

Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacién

(equivalente a la anterior):

n® de personas contratadas x n? medio de sem;nas trabajadas
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BALANCE NORMAL

EJEMPLAR PARA LOS REG!STROS MERCANTILES

(1} Marque las casillas correspondientes, segun exprese las cifras en unidades, o miles de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse

en la misma unidad.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Hercicio anterior.

Pdg. 4 B1
e
/ < IDAD (1)
¢ Ipr 27 Euros 999114
E Mies 999115 o
Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO ' EJERCICIO 2003 (2} | EJERCICIO 2002 (3)
A} ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS..........covennenee 110000
B) INMOVILIZADO . ......ootiiiiiiieeiioitoe e e 120000 338.935 246, 258
L. Gastos de establecimiento.............cccco.ooovivieirecvevereeeer 121000 ) 951 1 440
. Inmovilizaciones inmateriales ..................cccoccrvverererenn, 122000 1.057 1.091
1. Gastos de investigacion y desarrollo..........coeeeeereeeeeennnns, 122010 5.851 5 851
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ..... ‘ ..... 122020 1.405 1.405
3. FONdO d COMEICIO ...ttt e ees s 122030
/ 4. Derechos de traSpPaso.........couuueueerivecreeseerescneseeeseesee e 122040
5. Aplicaciones iNfOrmaLiCas .........coc...oeeveeeeeeereeeseeees oo 122050
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero | 122060
7. ANLCIDOS ..t 122078
B. PrOVISIONES ..ottt e, 122080
8. AMOTHZACIONES .......oovvviicerririetee et eeees s 122090 —6.199 —6.165
. Inmovilizaciones materiales .........coooevieveceee e, 123000 15.561 15.873
1. Terrenos y CONSIIUCCIONES ...vcv.vvveiest e e eeeser e 123010 17.032 17.032
2. Instalaciones técnicas y maquinania ..........cccoeeeeveveevecenrnnnn. 123020
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario............ooocemevevevo. 123030 5 591 5 5ag
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso .................. 123640 86
5. Otro InmOovilizado ........ccoovvireiiiecs e 123059 1.418 1417
6. Provisiones ...................... ettt 123060
7. AMOMIZACIONES ..ot 123070 5. 9GA _4 805
IV.  Inmovilizaciones financieras ................ccoooooooevcvveeeevcoes 124000 351,394 327.852
1. Participaciones en empresas del grupo .........cccccocvvvvnerenn.. 124010 346. 403 346.497 -
2. Créditos a empresas del grupo .......coccccceerveeeeses oo 124020
3. Participaciones en empresas asociadas .......oeevvveeeennnn. 124030 94 94
4. Créditos a empresas asociadas e 124040 0 1.125
5. Cartera de valores a 1argo plazo .......ccc.ocoeeervceoeerceeereeern, 124050
6. OMroS Créditos ..., 124060
7. Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo..................... 124070 119 122
8. PrOVISIONES ..oovoveccectcrte et 124080 25,222 ~-19.986
9. Administraciones Piblicas a largo plazo.......ccoceeeeveveveeeennn.. 124100
. V. ACCIONES ProPIi@S .......oeeeeieieeeeeeeeeeeeeee oo e 125000
VI.  Deudores por operaciones de trafico a largo plazo............... 126000
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

BALANCE NORMAL

Abengoa, S.A.

ACTIVO EJERcICIo_2003(1) | eJeRcicio 2002 (2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS .........o.oooooeooeooooooooeosen 1300600 4,951 5,819
D TIVO CIRCULANTE ......ooviiiieiiete ettt
) 140000 685,978 550,792
I.  Accionistas por desembolsos exigidos.....................occoo1. 141000
Il EXISIENCIBS .....oeiiiiiiisiceeeee oo - 142000 9.321
1. COMEICIAIES ...ttt e 142010
2. Materias primas y otros aprovisionamientos ......................... 142020
3. Productos en curso y semiterminados ...........ooooevvvvoeovoo. 142030 9.397
4. Productos terminados .........coe...owoeeeeeeeeer oo, 142040
5. Subproductos residuos y materiales recuperados ................ 142059 i
B. ANLCIDOS 1.t e 142060
7. PrOVISIONGS ....coviiiiiiiiinseee e, 142070
Nl DeUOTeS ..o 143000 56.298 17.477
1. Clientes por ventas y prestaciones de Servicios .................. 143010 311 357
2. Empresas del grupo, deudores .........ocoeeeeeevvvoroeooeo 143020 40.968 4.557
3. Empresas asociadas, deudores ........oowveromevooooo 143030 > 155
4. Deudores VanNoS. ....ov.vouee oot 143040 587 586
5. PErSONAL....ciiiiiiie e 143050 130 198
6. Administraciones PUDICAS .............coccceveveeeieesooeeeee 143060 14. 598 11_9o4
7. ProvISIONES .o e 143070
IV.  Inversiones financieras temporales...............cooovvvveeoo, 144000 476 BR7 478774
1. Participaciones en empresas del grupo ............coccovvvevvnn., 144010
2. Créditos a empresas del grupo ........o.cevceeeoveeeveseeeere, 144020 387.109 360,837
3. Participaciones en empresas asociadas ................oovovv.n, 144030 ] 7
4. Créditos a empresas asociadas ........coooeeeevverieveoeoe 144040 a 1. 0R5
5. Cartera de valores a corto Plazo .........coveeeevevrieeerrseronn, 144050 29 A3 74395
6. OUroS Créditos ......ocvviveeeeiciieeee e 144060 o 27 @5
7. Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo....................... 144070
8. PrOVISIONES .......ccvmrirtiieeietiet ettt es e 144080 _79 79
V. Acciones propias a corto plazo.............ooooveeooooooooooooo 145000
VI T@SOTEMa ... 146000 142 653 55423
VI, Ajustes por periodificacion...............coooouvvevoeovooooooooe 147000 1.039 1.118
TOTAL GENERAL (A + B+ C+ D} ..oovviiiiiiiiiiiiiiiioiecc e 100000 1.029_ 869 902 . 869
(1}  Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

BALANCE NORMAL

PASIVO eJERCICI02003 (1) | egercicio_20022)
A)  FONDOS PROPIOS......cccccccvmstivenenremsrssessoseeooesosesesesesseeseesseesseee e, 210000 261.585 560.912
L Capital SUSCHIO ...........cococeviieie e 211000 22.617 22.617
Il Prima de emiSion ...........cccoocooviiieitiiee e 212000 110.009 110.009
.  Reserva de revalorizacion................ccoceoouveneiecooeeeeeeeeseres, 213000 3.679 3.679
IV, ReSeIVaS ..ottt 214000 111.940 94.842
1. RESEIVA 1ETAI. . it 214010 4.523 4.523
2. Reservas para acciones Propias .......c.eceveeeeoveveveeoomeoosenons, 214020
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante............... 214030
4. Reservas estatulanias .........cooeeceerieee e, 214840
5. Diferencias por ajuste del capital @ @UroS ......o.vovevveveeevnn 214060 )
/\/ B. OIras rBSEIVAS ......oociririiieceeets et 214050 107.417 90.319
V. Resultados de ejercicios anteriores ..........c......coocooeveioiii 215000
- 1. REMANGNIE ......ooooooooeeeeeeeeeeeeeeee oo 215010
2. Resultados negztivos de ejercicios anteriores ..........u......... 215020
3. Aportaciones de socios para compensacién de pérdidas...... 215030
VI.  Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida)........................... 216000 13.340 29.765
Vil. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio ....................... 217000
Vill.  Acciones propias para reduccién de capital ........................ 218000
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS................ooooommeooveeeeecrn, 220000 4
1. SubVeNnciones G& Captal..........vooeeeeeoeeeeeeeeeooeeoooeoe 220010
2. Diferencias positivas de cambio ...........cc..coeivovverersrrerenenns 220020 4
3. Ctros ingresos a distribuir en varios ejercicios...... N 220030
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios ................ 220050
C) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS ... ...ooooiiooooecoroeeeeeoeeoeeee oo 230000
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares............. 230010
2. Provisiones para impueStOS. .........coveerreeeeeeovoreeeseooeeseoeso, 230020
3. Otras proviSiones........cccoveveveveeeeesveeeeeoeeeeenn ............... 230030
\ 4. Fondo de reversion 230040
of ACREEDORES A LARGO PLAZO ...........ooioeeenernrnmmnnnencesnsccoosoee oo oeeeeseseeeseresenenne 240000 500.174 505.042
I. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables ............. 241000
1. Obligaciones no convertibles...........c...cocoveveeeeeseveseeersonn 241010
2. Obligaciones convertibles............coveeeeecvereeereceveseeses e 241020
3. Otras deudas representadas en valores negociables ............ 241030
(1) Ejercicio al que van referidas las cusrias anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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0S MERCANTILES

EJEMPLAﬁ PARA LOS REGISTR
—

BALANCE NORMAL

Pag. 7
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Espacio destinado para las firmas de los administradores\j@ww

PASIVO _

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién)’

lI. Deudas con entidades de crédito..............ccoveeeveerivei
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito.....................

2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo ........

lil. Deudas con empresas del grupo y asociadas.....................
1. Deudas con empresas del grubo ............................................

2. Deudas con empresas asociadas ............occvervevvvererersren,

IV.  Otros acreedores..........c...coco.oovoeeecveeeereeeeeeeeees e
1. Deudas representadas por efectos a pagar..........c.c.o.........

2. Otras deudas ........couoverreecvseciereseeer e e

3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo......c..c.coocovv.n...,

4. Administraciones Publicas a 1argo plazo .......ccoovvveeeevovnn,

V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos .........
1. De empresas del grupo ..........ccoveveueeieeceeeeeeseeeeeeeeee

2. De empresas asoCAAS ......o....cvuevveeeeeceereeeeess e eeres s

3. De Olras @MPIeSAS ..uccceceveivioeieeveeee oo

VI. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo...........
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO ......coocuouiimiititceeieee oo
l.  Emisiones de obligaciones y otros valores negociables.......
1. Obligaciones no convertibles...............cccoeouveeveeerevereoan.

2. Obligaciones convertibles .............ccccveeiveveeeueeve e,

3. Otras deudas representadas en valores negociables............

4. Intereses de obligaciones y otros valores ..............c.covvveva.

l. Deﬁdas con entidades de crédito.....................cccoooeieennnnn,
1. Préstamos y otras dBUAAS ...

2. Deudas por iNtereSes.....cvvueirrerieireceeere e s oo eer s

3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ........

lll.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo....
1. Deudas con empresas del grupo............ccceevvevevvveeoinn.

2. Deudas con empresas asociadas ..........ccocoveevveeeverveveeeno,

EJERCICI0 2003 (1) | EJERCICI02002 (2)

242000 500.000 500.000
242010 500.000 500.000
242020

243000 4,714
243010 4.714
243020

244000 129 283
244010

244020

244030 129 283
244050

245000 45 45
245010 45 45
245020

245030

246000

250000 268.099 136.915
251000

251010

251020

251030

251040

252000 1.862 2.367
252019

252020 1.862 2.367
252030

253000 229.511 123.029
253010 229.510 123.028
253020 1 1

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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BALANCE NORMAL Pag. 8

¥ 1002288
S SENCIORCION SOCIAL
Abengba, S.A.
PASIVO - EJERCICI0 2003 (1) | EJERCICI02002_(2)
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)
IV. Acreedores COMErciales ...........ccouvecureneecovenecsvecrenseseeeeeenas 254000 28.764 3.653
1. Anticipos recibidos por pedidos............wueveerverenrivereeneienennees 254010 19.515
2. Deudas por compras o presiaciones de Servicios.................. 254020 9.249 " 3.653

g 3. Deudas representadas por efectos a pagar..............ccccuee..... 254030
g V. Otras deudas no comerciales ............c.cccoooveirerveecinrernriennna, 255000 7.962 7.866
E 1. AdmINiStracion@s PUDHCAS ............coouvvveeereeeeceeres et 255010 6.950 6.340
z 2. Deudas representadas por efectos a pagar............c..coe........ 255020
E 3. OAS ABUGRS c.evvveeeereteeree ettt ee e eeen e ee e ees 255030 587 1.119
E [\j 4. Remuneraciones pendientes de Pago........ccccoovvvcoveee v 255040 425 " 407
a 5. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo.............ccceunn.... 255050
5 k VL. Provisiones para operaciones de trafico .........ccocoovevvervenenn, 256000
& VH.  Ajustes por periodificacion..........cccccervvererieeirieiiec e, 257000
% F) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO .........ooccon.... 260000
E TOTAL GENERAL (A + B+ C 4+ D + E # Fleeerooeoceeeeeeeeeeeee oo eeeeeeeeeeeeee e 200000 1.029.862 902.869
Ll

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

g 759396238
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b) Cuentas de Perdidas y Ganancias de los Ejercicios Anuales 2003 y 2002
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

; (1)
. 999214
: Py 899215 X
Espacio destinado para las firmas de los administradoras==>1
DEBE EJERCICIO_ 2003 (2) | EJERCICIO 2002 (3)
A} GASTOS (A1 @A T6) coeiiiiiiiereeeee e eree st csbe st e e s se e e en s e e e beesreanneeas 300000 98 . 489 23.0a)
A.1. Reduccién de existencias de productos terminados y .
n curso de fabriCacion ... .ouuv.ceuivececeerec st sseereeees 301000
A.2. ADIOVISIONGMIENTOS .....crvieeeicreciteircrereeter oo nan 302000 42 584
a) Consumo de MerCaderias. ..o eeieeeerievereecseseeeienas 302010
b) Consumo de materias primas y otras materias
CONSUMIDIES .o 302020 34.840
€) Otros gastos eXIEINOS ........cccvrurermeeemernenenenrneasreserrsenas 302030 7. 744
A.3. Gastos de personal.......c.ceeiceeeieeieeececeeeeee e 303000 6.033 7.978
a) Sueldos, salarios y asimilados..........cocoveivreereveeerennenn. 303010 5.660 7 493
b) Cargas SOCIAIES.....ccvirveeree e 303020 373 485
A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado.................. 304000 1.016 1.034
A.5. Variacion de las provisiones de trafico..........cocveevrivverieeiennns 305000
a) Variacion de provisiones de existencias ...........cc.evevne... 305010
b) Variacién de provisiones y pérdidas de créditos
INCODIABIES ... et 305020
c) Variacion de otras provisiones de trafico ..........eece . 305030
A.8. Otros gastos de explotacion...............coccouverrrieeerssuseeseennns 306000 11.939 11.674
a) Servicios EXtEriONES ....v e ierrierernrenieriee et ercseeeeeneens 306010 9.828 9.774
D) THOULOS .ottt e 306020 45D =58
¢) Otros gastos de gestion corriente.........c.occecueeeeeeveeereenne. 306030 1.659 1.342
d) Dotacion al fondo de reversion ............cco.covevvveveeseieneennn. 306040
A\l. BENEFICIOS DE EXPLOTAGION
 (B1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-A6). ..o, 301900 3.411 7.769
A.7. Gastos financieros y gastos asimilados........c.cocccevierrveennee. 307000 °7 493 42,753
a) Por deudas con empresas del grupo........c.cecceuveeverrennnnn. 307010 3 964 4.893
b) Por deudas con empresas asociadas..........e.eeeeereereeerennn 307020
c) Por deudas con terceros y gastos asimilados.................. 307030 53 529 o5 908
d) Pérdidas de inversiones financieras .........coecveveevveenene 307040 0 11.932
A.8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras....... 308000
A.9. Diferencias negativas de Cambio .......c.oocwvverveummsssrscerienenns 309000 5 944 5.625
A.H. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(B5+B6+B7+B8-AT7-A8~A9)..creereeenicseieeenearreenn 302900 16.360 9.544
(1) Marque fas casillas comrespondientes, segin express fas Giras en unidades, 0 miles de euros. Todos 105 Gocumenlos que nlegran 1as cusnlas anuales deben elaborarse on 1a misma
{2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. (3)  Ejercicio anterior.




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

—m

Abengoa, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DEBE

EJERCICIO 2003 (1)

EJERCICI0 2002 (2)

A.lll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

N N - N P - X O 303900 19.771 17.313
A.10. Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de Control ..........cccuvevveemeieiceneesicnreseane 310000 5.236 18.405
A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
material y cartera de Control ..........covveiereerneneeeereeseenenns 311000 244 395
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
PIOPIAS ocvtviainieii ittt e ettt s s st aene 312000
A13. Gastos extraordinarios ..........c.cveeererieneececeieiiseieeeeeeeeeeeseenanns 313000
A.14. Gastos y pérdidas de otros €Jercicios ...........cocevvevvrerervennnnn 314000
A.IV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B.9 + B.10 + B.A1 + B.12 + B.13 - A10 - A11 - A12- A13 - A14)... . 304900 7.686
AN. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (Al + AV - B.IH - BAV) ........ 305900 14.340 24.999
A15. Impuesto sobre SOCIEAATES . ...cu.v.eevvcrcveirceeeee e 315000 1.000 —-4.766
A 16, OtroS iMPUESIOS ..voveereerieece et e 316000
A.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V - A.15 - A.16)............ 306300 13.340 29.765

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

Espacio destinado para las firmas de los administradqr_es
HABER - EJERCICIO_2003 (1) | EJERCICIO02002.(2)
B)  INGRESOS (B.18 B.13) c...ocoooerrieeereceeieneecar e stseeensss s sonssssnssssssssesemsneenes 400000 111.829 112.863
B.1. Importe neto de la cifra de NegoCios.......ccvuvveeeeeirvcrcreene 401000 37.169
@) VBNAS .ottt st et 401010
b) Prestaciones de Servicios ............ccoevvuvvmnn... eeerererenn, 401020 37.169
¢) Devoluciones y «rappels» sobre ventas ...........ccoovuvveneen. 401030
B.2.  Aumento de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion............. e e 402000 9.321
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado....| 403000
B.4. Otros ingresos de explotacion...........ccoeeveceeereeeereeereeeen, 404000 18.493 28.455
a) Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente ............ 404010 18.493 28.455
D) SUBVENCIONES .....c.vivivieieie et er e 404020
) Exceso de provisiones de riesgos y gastos.................... 404030
. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1+A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B3-Bd).coooricrrrrnennn.. 401900
B.5. Ingresos de participaciones en capital.........c.cccoeevrveenenncnn. 405000 18.261 37.990
a) En empresas del grupo........coccoeevivviernieeiceccces e 405010 14.964 35.913
b) En empresas asociadas..........c.cccooeiviiveeeieeeeeee e, 405020
c) En empresas fuera del grupo.........ccccevviuveecveeeevcecnes s 405030 3.297 2.077
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos del
activo iINMOVIlIZAAO ... et 406000 309 1.007
a) De empresas del grupo..........ccocevevenverieeerceeeeses e 406010
D) De empresas asoCiadaS.........cuveveveeeeeriesereererseeesessneens 406020
¢) De empresas fuera del grupo .......c.cocoocevvevevecereveceeenes 406030 309 1.007
B.7. Otros intereses e ingresos asimilados..............cocceeeveeunnnee. 407000 °8. 155 18.921
a) De empresas del Qrupo.........cccevevvvveee i 407010 12.826 18.158
b) De empresas asoCiadas..........cccceeveervrverresriecrereseennes 407020 71 132
C) OMroS INtErESES ...cvrveeverrerreecnreteteie e 407030 234 595
d) Beneficios en inversiones financieras..............cccoeeveeeennn. 407040 15.024 36
B.8. Diferencias positivas de cambio..........c.ccveurimrereeriucererrencennnn, 408000 72 4
B.Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
A7+ AB+AG-B5~B.6-BT - B) oo 402900
(1) Ejercicioal que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior, :

\m 59396242 -




CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL
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DENOMINACIQN SOCIAL

.Abengoa, S.A.

‘Espacio destinado para las firmas de los administradores

HABER EJERCICIO 2003 (1) | EJERCICI0 2002 (2)

1. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

(B + Bl = Al = All) oo e 403900

B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,

material y cértera de Comtrol ... 409000 0 26.141

B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones

PROPIAS ... ccreeveemerireenir st rrcrtesreseereseene s seeansreareesbeeneesasensesesennnen 410000

B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del

=] =] (o1 ot o T POt " 411000
B.12. Ingresos extraordinarios...........oeeveeeveveeeieeeererevslemeeeeseeeneeian 412000 49 345
S B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios ............cecevverrernnn. 413000
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A.10 + A11 + A12+ A13+ A.14 - B.9 - B.10 - B.11 - B.12- B.13) ....... 404300 5.431
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (Bl + B.IV - Alll - AlIV) ..o 405300
B.VL. RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V +A.15 + A.16)............ 406900

EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

aen'das las cuentas anuales,

B Ge bt
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¢) Memoria del Ejercicio Anual Cerrado el 31 de diciembre de 2003
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Memoria del Ejercicio Anual Cerrado el 31 de diciembre de 2003

Nota 1.- Actividad.

Abengoa, S.A., fue constituida en Sevilla, el 4 de enero de 1941 como Sociedad Limitada y
transformada en Andnima el 20 de marzo de 1952. Esta inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla, inicialmente en la hoja 2.921, folio 107 del tomo 47 de Sociedades, y para la Ultima
adaptacion y refundicién de Estatutos, derivada de la entrada en vigor del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, en el tomo 573, libro 362 de la Seccion 3° de Sociedades, folio

‘94, hoja SE-1507, inscripcion 296°. Su domicilio social se encuentra en Sevilla, en la Avenida de

la Buhaira, n® 2.

El objeto social esta descrito en el Articulo 3 de los Estatutos. Dentro de la variada gama de
cometidos que engloba el objeto social, Abengoa como Empresa de Ingenierfa aplicada y

" . equipamiento, aporta soluciones integrales en los sectores de la Energfa, Telecomunicaciones,

Transporte, Agua, Medio Ambiente, Industria y Servicios.

Abengoa es una empresa industrial y de tecnologia que aporta soluciones para el Desarrollo
Sostenible, la Sociedad de la Informacién y el Conocimiento y la Creacidn de infraestructuras.

Abengoa opera a través de 4 Grupos de Negocio, cuyas actividades son las siguientes:

¢  Bioenergia:

Produccién de alcohol etilico a partir de productos vegetales (cereales, biomasa). El alcohol
(bioetanol) se usa para fabricar ETBE (componente de las gasolinas), o para su mezcla
directa con gasolina o gasoil. De esta forma, al ser una energia renovable, se reducen las
emisiones netas de CO2 (efecto invernadero).

e Servicios Medioambientales:

Reciclaje de residuos de aluminio, residuos de escorias salinas y residuos de zinc, Gestion de
residuos industriales, Servicios de limpieza industrial e Ingenieria medioambiental (ingenieria
y construccion para el tratamiento de aguas y la gestion de residuos).

o Tecnologias de la Informacidn.

Desarrollo e Integracion de Sistemas y Servicios.

- Sistemas de: Control de Informacién, Redes Privadas de Telecomunicaciones, Pago y
Automatizacion de Procesos de Negocio para los sectores de Energia, Medio
Ambiente, Trafico, Transporte y Administraciéon Pablica.

- Servicios de: Alojamiento, Gestién, Administracién y Mantenimiento de
Infraestructura Tecnoldgica.



Pag. 16

e Ingenieria y Construccién Industrial:

Ingenierfa, construccién y mantenimiento de infraestructuras eléctricas, mecanicas y de
instrumentacion para los sectores de energfa, industria, transporte y servicios. Promocién,
construccion y explotacidon de plantas industriales y energéticas convencionales
(cogeneracién y ciclo combinado) y renovables (bioetanol, biomasa, edlica, solar y
geotermia). Redes y proyectos “llave en mano” de telecomunicaciones.

De acuerdo con el objeto social, estas actividades y otras complementarias se realizan tanto en
Espana como en el extranjero, y pueden desarrollarse tanto por medios propios como mediante
la participacién en otras sociedades con objetos anédlogos.

Gran parte de los contratos para la realizacién de las actividades tienen duracién superior a un
ano.

Abengoa, S.A. posee acciones y participaciones de forma directa en 27 sociedades, de las cuales

22 pueden considerarse dependientes y asociadas al mantener la propiedad en éstas de una

participacion superior al 20% del capital social y/o por tener un alto poder de influencia o

dominio sobre las mismas. En la Nota 8 de esta Memoria, y de acuerdo con la normativa en
\\/ vigor, se detalla la informacién correspondiente a dichas sociedades.

Nota 2.- Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales.

2.1, Llas Cuentas Anuales se han preparado, a partir de los registros contables de la
compania, siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados recogidos
en las disposiciones legales vigentes, al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la sociedad.

2.2.  Lascifras contenidas en los documentos que componen las Cuentas Anuales (balance de
situacién, cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria) estan expresadas en miles de
€

2.3. Las inversiones en sociedades participadas figuran registradas a su coste de adquisicién.
Con esta misma fecha, se ha formulado por el Consejo de Administracién de Abengoa,
S.A. las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 2003, que muestran unos
fondos propios consolidados de 330.782 miles de €, incluidos los beneficios atribuibles a
la sociedad dominante que ascienden a 47.049 miles de €.

2.4. De considerarse necesario, se efectlan las oportunas reclasificaciones en balance y
cuenta de resultados del ejercicio anterior al objeto de facilitar su comparacién
homogénea con las cifras del ejercicio al que van referidas las presentes cuentas
anuales.

z%/%/
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La propuesta de distribucidn: del beneficio. neto del ejercicio 2003 que el Consejo de
-Administracién propondrd a la Junta General de accionistas para su aprobacién es la siguiente:

Bases de Reparto Importe
Pérdidas y Ganancias 13.340
Distribucién Importe
A Reservas Voluntarias 674
A dividendos 12.666
Total 13.340

Nota 4.- Normas de Valoracién.

Se describen a continuacion los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacién
de las Cuentas Anuales:

a)

b)

Gastos de establecimiento.

Los gastos de establecimiento se registran por el importe efectivamente desembolsado
por los bienes y servicios que los constituyen.

Su amortizacién se realiza de forma sistemética en un periodo de hasta cinco afios.

Inmovilizado inmaterial.

Los elementos incluidos en el Inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio de
adquisiciéon o su coste de produccion. Su amortizacién se realiza en forma lineal, de
acuerdo con la vida Util estimada de los activos.

Los gastos de investigacion y desarrollo se consideran, en general, gastos del ejercicio en
que se realizan, existiendo detalle individualizado de cada proyecto especifico de I+D.
Pueden existir asimismo determinados proyectos que se amortizan en 5 afos a partir de
su puesta en explotacion; las sociedades de Abengoa han participado en programas de
investigacién y desarrollo realizados por otras entidades en las que participan
minoritariamente; los importes asociados con sus aportaciones a dichos programas son
capitalizados y amortizados en un periodo de 5 afios, en los casos en que se cumplen las
condiciones previstas a estos efectos por el Plan General de Contabilidad.

Las concesiones administrativas son valoradas por su precio de adquisicién y se
amortizan durante el periodo de concesién.

La propiedad industrial es valorada a precio de adquisicién y su amortizacion se realiza
de forma lineal en el plazo reconocido para su utilizacion exclusiva.
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- R
Unicamente se recogen contablemente los derechos de cg@ndo se generan en
virtud de una adquisicién onerosa.

El epigrafe aplicaciones informaticas recoge los importes satisfechos por el acceso a la
propiedad o por el derecho al uso de programas informéticos, Unicamente en los casos
en que se prevé que su utilizacion abarca varios ejercicios. Su amortizacidn se realiza de
forma lineal en un periodo de cinco afios desde el momento en que se inicia el uso de la
aplicacion informatica correspondiente. Los gastos de mantenimiento de éstas
aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se
producen. "

Los bienes afectos a un contrato de arrendamiento financiero de cuyas condiciones
econdmicas se desprende que se trata de una adquisicion, se contabilizan como
Inmovilizado inmaterial. Su amortizacién se realiza de acuerdo con lo descrito en el
punto ¢) siguiente.

) Inmovilizado material.

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado material se valoran al precio de adquisicion
o al coste de produccién.

Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de las Leyes de Actualizacion de 1961,
1979, 1980, 1983 y 1996. Los costes de ampliacién o mejora del Inmovilizado material
son incorporados al activo como mayor valor de los bienes exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Gtil.

Los trabajos efectuados por la sociedad para su Inmovilizado se valoran por su coste de
produccién, figurando como abono en la cuenta de pérdidas Yy ganancias. Los intereses y
las diferencias de cambio, consecuencia de la financiacion ajena destinada a la
adquisicién de elementos del Inmovilizado material, no se incorporan al bien como
mayor valor, a no ser que se produzcan en el periodo de construccién y montaje antes
de su puesta en funcionamiento, siempre y cuando el valor asignado a cada bien no
supere su propio valor de mercado.

La amortizacion del Inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método
lineal en funcién de la vida atil de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes anuales de amortizacion utilizados en el calculo de la depreciacién
experimentada por los elementos que componen el Inmovilizado material son los
siguientes:

Elementos Coeficiente
Construcciones 2%-3%
Instalaciones ’ 8%-12%
Mobiliario ) 10%-15%
Equipos para proceso de la informacion 25%
Elementos de transporte 8%-20%

N59396249
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f)

9)

h)

o

Valores mobiliarios.

Los valores mobiliarios de inversién, tanto permanentes como temporales, de renta fija o
variable, se encuentran valorados al precio de adquisicion satisfecho en el momento de
la suscripcién o compra, incluyendo en dicha valoracioén, cuando procede, el efecto de
las actualizaciones legales.

Para los valores admitidos a cotizacién oficial en un mercado de valores, cuando el valor
de mercado al final del ejercicio resulta inferior al de su adquisicion, se dotan con cargo
a la cuenta de resultados las provisiones necesarias para reflejar la depreciacion
experimentada.

Los valores no cotizados se encuentran valorados al coste de adquisicién, minorados,
cuando procede, por las provisiones que se entienden necesarias para reflejar las
desvalorizaciones sufridas, en ningin caso inferior a las pérdidas habidas en el
porcentaje de participacion ejercido. A los efectos del calculo de las provisiones
necesarias, se toma como valor de referencia el valor teérico contable que corresponda
a dichos valores, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracion posterior.

Créditos no comerciales.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el
importe entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por
intereses en el ejercicio en que se devengan siguiendo un criterio financiero.

. . . e . .
Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar: los
riesgos por insolvencias.

Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Este epigrafe recoge los intereses no devengados de operaciones de arrendamiento
financiero, asi como otros gastos de proyeccion plurianual.

Existencias.

Si las hubiere, el valor de las obras en curso recogeria los costes directamente
imputables a la obra y la parte que le corresponde de los costes indirectamente
imputables, en la medida en que tales costes corresponden al periodo de produccién.

Se dotan provisiones por depreciacidn y/u obsolescencia cuando se observa la necesidad
de las mismas.

Acciones Propias.

Se valoran al costo de adquisicion. En la actualidad no existen, ni han existido durante el
ejercicio, acciones propias en cartera.

H59386250
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Subvenciones.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido,
registrandose contablemente una vez que se considera que se cumpliran los requisitos y
condiciones inherentes a las mismas. Se imputan a resultados del ejercicio en la
proporcion correspondiente a la depreciacidon efectivamente experimentada en el
periodo por los activos financiados con dichas subvenciones, bajo el epigrafe
“Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio”.

Provisiones para Riesgos v Gastos.

Si las hubiere, las provisiones para responsabilidades e impuestos corresponderian al
importe estimado para hacer frente a las responsabilidades que pudieran surgir de los
litigios en curso y obligaciones tributarias.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares.

No existen compromisos para pensiones ni obligaciones similares.

Deudas a corto vy largo plazo.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor
de reembolso. La diferencia respecto de la cantidad recibida se amortiza: anualmente
siguiendo un criterio financiero.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.
Los importes correspondientes a efectos descontados y a factoring con recurso, si los
hubiere, figuran hasta su vencimiento, tanto en las cuentas de deudores como en las de

entidades de crédito a corto o a largo plazo, segun corresponda.

Impuesto sobre beneficios.

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impuesto sobre
beneficios, en cuyo célculo se contempla la cuota del impuesto sobre beneficios
devengada en el ejercicio, asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que
tiene derecho la sociedad, teniendo en cuenta, de existir, el diferimiento que revierte en
periodos subsiguientes.

Transacciones en moneda extranjera.

En funcion de las operaciones que se hayan realizado y los saldos a final del ejercicio, se
siguen las siguientes normas:

1. Inmovilizado material e inmaterial:

La conversion a moneda nacional se realiza aplicando al precio de adquisicidn el tipo
de cambio vigente en la fecha de la operacion.

2. Existencias:

Se convierte en moneda nacional por aplicacién del tipo de cambio vigente en la
fecha de la adquisicion.

W
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Valores mobiliarios:

Se aplica al precio de adquisicién el tipo de cambio vigente en la fecha en que los
valores se incorporan al patrimonio, estableciéndose las correcciones valorativas al
cierre del ejercicio en funcién del cambio vigente en dicha fecha.

4. Tesoreria:

La moneda extranjera se valora aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de
incorporacién al patrimonio. A final del ejercicio figuran en el balance de situacién
al tipo de cambio vigente en ese momento. Las diferencias de cambio resultantes
de las valoraciones anteriores se imputan a resultados del ejercicio.

5. Créditos y débitos:

La conversion de los créditos y débitos en moneda extranjera a moneda nacional se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de cada operacion. Al
cierre del ejercicio los saldos existentes se valoran al tipo de cambio vigente en
dicho momento.

Las diferencias positivas no realizadas, de existir, no se integran como norma
general en los resultados, incluyéndose en el balance como ingresos a distribuir en
varios ejercicios. Por el contrario, las diferencias negativas se imputan directamente
a resultados del ejercicio.

Se realizan operaciones de cobertura de tipos de cambio (seguros de cambio) en las
circunstancias en que, de acuerdo con el principio de prudencia valorativa, se estimen
oportunos a fin de mitigar los riesgos por operaciones en el exterior, como cobertura de
riesgos especificos.

Ingresos v Gastos.

Las ventas de bienes e ingresos por-servicios prestados, se registran sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de aquellas todos los descuentos, incluidos o no en factura, que
no obedezcan a pronto pago, los cuales son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demés
bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA), y los
de los transportes que les afecten directamente, se registran como mayor valor de los
bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emisién o recepciéon de la factura originados por
defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas andlogas, asi
como los descuentos por volumen, se registran diferenciadamente de los importes de las
ventas o compras de bienes e ingresos o gastos por servicios respectivamente.

Los resultados de las obras se reconocen definitivamente a la finalizacion y entrega de
las mismas. No obstante, para las obras de ciclo largo, con duracién superior al afio, se
toman resultados anticipados previamente a su terminacién y entrega, segn su grado
de avance, mediante facturaciones parciales anticipadas y la aplicacién de margenes
estimados que tienen en cuenta las posibles contingencias y riesgos hasta la recepcion
definitiva por el cliente.
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Los importes y variaciones experimentadas por las partidas que componen los gastos de
establecimiento son los siguientes:

Saldo al Saldo al

Concepto 31.12.02 Aumentos Disminuciones Amortizacién 31.12.03
Gastos de ampliacion de capital 1.442 - - (521) 921

Nota 6.- Inmovilizado Inmaterial.

6.1.  Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio en las partidas que
componen el Inmovilizado inmaterial han sido:

Saldo al Otros Saldo al
Concepto 31.12.02 Aumentos Disminuciones movimientos 31.12.03
“Gastos de investigacion y desarrollo. ' 5.851 - - - 5.851
Concesiones, patentes, etc. 1.405 - | - - 1.405
Total Coste 7.256 -7 - . 7.256
Amort. Acum. Gastos de investigacién y Desarrollo (5.851) - - - (5.851)
Amort. Acum. Concesiones, patentes, etc. (314) (34) - - (348)
Total Amortizacion Acumulada - (6.165) (34) - - (6.199)
Inmovilizado Inmaterial Neto 1.091 (34) - - 1.057

6.2.  Incluido en inmovilizado existen los siguientes activos reversibles en funcién de las
concesiones obtenidas:

Importe Amortizacion  Amortizacién Ao de Ao de .
Concepto Original Acumulada Ejercicio Concesion  Reversion Organismo
Concesion Administrativa. 179 (45) ‘ 3) 1985 2057 Ad. Central
Concesion Administrativa. 1.226 (303) (31) 1993 2033 Agesa
Total 1.405 (348) (34)

No existe obligacién de constituir fondo de reversion alguno.
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7.1, Los importes y las variaciones experimentadas durante-el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado material han sido: -

L Saldo al L Otros Saldo al
| oncepto 311202 Aumentos  Disminuciones o iooios 31.12.03
Terrenos y Construcciones. 17.032 - - . - : 17.032
Otras Instalaciones y Mobiliario. 2.235 57 (1) - 2.291
Anticipos e inmov. Mat. en Curso - 86 - - 86
Otro Inmovilizado 1.411 7 - - 1.418
Total Coste 20.678 150 (1) - 20.827
Amort. Acum. Construcciones (2.096) (183) - - (2.279)
Amort. Acum. Otras Inst. y Mobiliario. (1.541) (169) - - (1.710)
Amort.Acum. Otro Inmovilizado (1.168) (109) - - (1.277)
Total Amortizacién Acumulada (4.805) (461) - - (5.266)
Inmovilizado Material Neto 15.873 (311) O] - 15.561

7.2.  Entre las partidas que figuran en el inmovilizado material existen los siguientes
elementos que se encuentran totalmente amortizades:

Concepto Importe
Otras Instalaciones y Mobiliario. 515
Otro Inmovilizado 920

7.3.  El detalle de las actualizaciones mas significativas que se han producido en relacién con
el inmovilizado material es el siguiente: :

Amortizacién Valor
Concepto Coste Acumulada Neto

TerrenosyConstruccionés o 1.845 (121) 1.724

H59396254



PRIUS “,

i

Entre los elementos que figuran en el Inmovilizado - matetakdiZte# bienes adquiridos a
Sociedades del grupo. Su detalle se muestra a continuacion:

Concepto Valor Amortizacion
’ Contable Acumulada
Terrenos y Construcciones 925 (269)
Otras Instalac., Utillajes y Mobiliarios 12 2)

El inmovilizado no afecto a la explotacion no es significativo.

Es politica de la sociedad contratar todas las polizas de seguros que se estiman

necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos
del Inmovilizado material.

Finalmente, a fin de mostrar la imagen fiel, en cuanto al Inmovilizado material, la
Sociedad indica que no existen elementos significativos, ni de forma continuada, fuera
del territorio espanol, ni se han capitalizado intereses ni diferencias de cambio en
inversiones de esta clase, ni se han recibido donaciones, ni esta incursa:en litigios de
ninguna clase sobre los elementos de Inmovilizado material.

Al cierre del ejercicio no existen compromisos firmes de compraventa de elementos de
Inmovilizado material.

Nota 8.- Inversiones Financieras.

8.1. El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el Inmovilizado financiero, asi como por la provisién para depreciacién del
mismo, se muestran a continuacion;

Saldo a Saldo a

Coste 31.12.02 Aumentos Disminuciones Traspasos 31.12.03
Participacion en Empresas del Grupo 346.497 306 (400) - 346.403
Participacion en Empresas Asociadas 94 - - - 94
Créditos a Empresas Asociadas 1.125 - (1.125) - -
Depésitos y Fianzas 122 - (3) - 119
Total Coste 347.838 306 (1.528) - 346.616

. Saldo a . e Saldo a
Provision 31.12.02 Dotaciones  Disminuciones Traspasos 31.12.03
Participacion en Empresas del Grupo - 19.892 5.236 - - 25.128
Participacion en Empresas Asociadas 94 - - - 94
Total Provisién  19.986  5.236 - . 25222
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Las participaciones en Empresas del Grupo vienen represent
siguientes entidades:

Acti- Participacion Provi- Divid. Rtdos.

. Sociedad Domicilio vidad % Miles de € siones Percibido  Capital Reservas Ejercicio
engoa Bioenergia, S.L. Sevilla (1):(5 80,13 119.816 - - 149.522 (3.748) 7.09¢
engoa Puerto Rico, S.E. Pto.Rico 4) 99,50 8 - - 8 2.967 (168

sa Iberoamérica, S.L. Sevilla (5) 100,00 25.373 (438) - 24.948 (748) 3¢
beinsa, Construccién Ind., S.L. Sevilla ) (4):(5) 100,00 65.707  (18.369) 9728 35.013 6.162 17.92¢
efesa Medio Ambiente, S.A. Barakaldo (2):(5) 15,06 11.716 - - 81.612 81.605 8.36¢
xplotaciones Varias, S.A. C. Real 6) 50,00 1.907 (491) - 2.639 1" (125,
Gestion Int. de Rec. Humanos, S.A. Sevilla (7) 99,99 60 - - 60 (1) c
Lineas 612 Norte Noroeste Mexico 4) 50,00 2 - - 4 -
Lineas 613 Occidental Mexico (4) 50,00 2 - - 4 -
LT 43 Rio Bravo Mexico 4) 50,00 2 - - 4 -
LT 707 Norte Sur Mexico (4) 50,00 2 - - 4 - -
Negocios e Inv. Centroamérica, S.A. Panama (5) 100,00 1.073 (646) - 3.628 (3.011) 77,
Residuos Solidos Urb. de Ceuta, S.L. Ceuta 2) 50,00 2.030 (45) - 4.060 (84) (5)
Soc. Inv. en Ener. y Med,, S.A. Sevilla (5 99,90 93.008 (5.139) - 39.696 45.653  (10.858,
Subestaciones 611 Baja California Mexico 4) 50,00 2 - - 4 - -
Telvent Git, S.A. Madrid (3):(5) 84,48 25.470 - 5.235 60.101 (939) 7.72¢
Transmision 610 Norte Mexico (4) 50,00 2 - - 4 -
Otras (4 Sociedades) Varios : (4) - 223 - - - -

346.403 (25.128) 14.963

8.3.  las participaciones en Empresas Asociadas vienen representadas por la inversidn en las
siguientes entidades:

Participacion Provi- Divid. Rtdos.
Sociedad . Domicilio Actividad % Milesde € siones Percibido Capital Reservas Ejercicio
* Mogabar, S.A. Cérdoba @ 48,00 94 ©0 - . ] ;
94 (93) -

(1) Area de actividades del Grupo de Negocio de Bioenergia.

(2)  Area de actividades del Grupo de Negocio de Servicios Medioambientales.

(3)  Area de actividades del Grupo de Negocio de Tecnologias de la Informacion.

(4)  Area de actividades del Grupo de Negocio de Ingenieria y Construccién Industrial.

(5) Sociedad de cartera.

(6)  Adquisicion y explotacion de fincas rasticas y urbanas, asi como otras actividades relacionadas.
(7)  Servicios Auxiliares.
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Las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen las
inversiones financieras temporales, asi como la provisién por depreciacidn, en su caso, se
muestran a continuacion:

Saldo a Saldo a
Coste 31.12.02 Aumentos Disminuciones 31.12.03
Créditos a Empresas del Grupo 369.837 348.907 (331.635) 387.109
Participacion en Empresas Asociadas 1 - - 1
Créditos a Empresas Asociadas 1.065 - (1.065) -
Cartera de Valores a Corto Plazo 74.325 750.388 (735.077) 89.636
Otros Créditos 31.625 - (31.625) -
Total Coste 476.853 1.099.295 (1.099.402) 476.746

Saldo a Saldo a
Provisién 31.12.02 Dotaciones Disminuciones 31.12.03
Inversiones Financieras Temporales 79 - - 79

El epigrafe “Créditos a Empresas del Grupo” incluye un importe de 271.095 miles de €,

que corresponde a un crédito en cuenta corriente, concedido a la sociedad filial Siema

I para que ésta a su vez, realice inversiones financieras en participaciones accionariales de

sociedades controladas (Asa Enviroment and Energy Holding, AG vy su filial Befesa Medio

Ambiente, S.A.); su dasificacién como corto plazo, responde a las condiciones con las

- que la operacién se ha instrumentado, asi como, -a”diversas expectativas en curso, que

podrian dar lugar durante el ejercicio de 2004 a modificaciones en el esquema de
financiacién de esta operacién.

El epigrafe “Cartera de Valores a Corto Plazo”, corresponde en general a participaciones
en sociedades tanto cotizadas como no cotizadas, en sectores financieros, tecnolégicos
y otros. Los movimientos del ejercicio corresponden, entre otros, a operaciones de
compras y ventas de valores de renta fija con vencimiento a corto plazo. Asimismo, en el
epigrafe ingresos financieros de la cuenta de resultados se recogen los beneficios netos
obtenidos en enajenacién de valores cotizados en mercado secundario organizado, por
importe aproximado de 15.024 miles de €, existiendo al cierre del ejercicio 2003 una
plusvalia latente no registrada por importe.superior a 17.000 miles de €.

8.5.  Se han realizado todas las notificaciones necesarias a las sociedades participadas directa
e indirectamente en més de un 10%, en cumplimiento del Art. 86 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, por haber llegado a poseer por si misma o por medio
de una empresa filial, mas del. 10% del capital de otra sociedad o por las sucesivas
adquisiciones que superan el 5% del capital social de la (s) sociedad (es) de referencia.

2 il
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monedas extranjeras, siendo su detalie el siguiente:

Empresas del Grupo Empresas Asociadas Otros Total
Délares (USA) 1.081 - - 1.081
Pesos (Mexico) 13 - - 13
Soles (Perd) 21 - - 21

8.7.  Elimporte de los intereses devengados y no cobrado no es significativo.

8.8. La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija y créditos a Empresas del
Grupo estan en tipos de mercado.

8.9.  No existen circunstancias de caracter sustantivo que afecten a los valores mobiliarios en
cartera, tales como litigios, embargos, garantias, etc.

8.10. Los valores mobiliarios estan instrumentados, en general, en moneda nacional. En caso
de existir valores instrumentados en moneda extranjera, se registran las pertinentes
diferencias de cambio a efecto de dotarlos de la cobertura necesaria para garantizar su
valor. -

8.11.  No existen compromisos en firme de compra y/o venta.

Nota 9.- Créditos no Comerciales.

9.1.  Eldesglose de los créditos no comerciales es el siguiente:

Importe

!
‘ Depésitos y Fianzas - 119
' Créditos no comerciales a ¢/p 387.109
Total 387.228

No existen dotadas provisiones para estos créditos al no haberse puesto. de manifiesto Iz
necesidad de dotaciones a la provision.
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-El movimiento durante el ejercicio de los créditos no comercitegi2ge™plazo ha sido el
siguiente: '

Saldo al Saldo al
31.12.02 Aumentos Disminuciones 31.12.03
Créditos no comerciales I/p 1.125 - (1.125) -

Nota 10.- Existencias.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

La composicion de las existencias al 31 diciembre 2003 es la siguiente:

Importe
Productos en curso y semiterminados : 9.321
Otros -
Total 9.321

. . . o .
No existen compromisos firmes de compra y venta, excepto la contratacion del proyecto
en Ccurso.

No existen contratos de futuros relativos a las existencias.

No existen limitaciones en la disponibilidad de las existencias debidas a factores como
garantias, pignoraciones, fianzas, excepto las garantias normales de construccion de
proyectos, las cuales van liberdndose a medida que se cumplen los hitos contractuales.

Al cierre del ejercicio, se han. recibido anticipos de clientes, en relacién con la obra en
curso de ejecucién, por importe de 19.515 miles de €.

H593862359



& PRIS 4,

s

11.1. Los importes y movimientos de las cuentas de fondos propios durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2003 han sido los siguientes: :

Saldo al  Distribucion Otros Saldo al

31.12.02 Rtdos. 2002 movimientos 31.12.03
Capital Social ’ 22,617 - : - i 22.617
Prima Emisién Acciones - ' 110.009 - - 110.009
Reservas de revalorizacién 3.679 - - 3.679
Reserva Legal 4.523 - - 4523
Reservas Voluntarias 90.318 17.099 - 107.417
Dividendo activo 2002 - 12.666 (12.666) -
Resultados del ejercicio 29.765 (29.765) 13.340 13.340
Total Fondos Propios 260.911 0 674 261.585

11.2.  H capital social al 31 de diciembre de 2003 es de 22.617.420 Euros, integrado por
90.469.680 acciones, ordinarias, de clase y serie Unica, todas con idénticos derechos
econoémicos y politicos, de 0,25 Euros de valor nominal unitario, totalmente suscritas y
desembolsadas. La totalidad de las acciones estan representadas mediante anotaciones
en cuenta, y estan admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y el Sistema de Interconexion Bursatil {(Mercado Continuo) desde el 29. de
Noviembre de 1996.

11.3. De acuerdo con las -comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo
dispuesto en la normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de
participacién y de acuerdo con informacién facilitada adicionalmente por sociedades
vinculadas, los accionistas més significativos al 31-de diciembre de 2003 son:

Accionistas % Participacién
Inversidn Corporativa IC, S.A. ' 50,00 %

\ Finarpisa, S.A. 6,04 %

i Vinuesa Inversiones, S.L. 5,09 %

Vi
/
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La Junta General Ordinaria de Accionistas de Abeng %@F’" i
autorizo al Consejo de Administracién para: Tid NOS

1.- Ampliar el capital social, en una o varias veces, hasta la cifra de 11.308.710 Euros,
equivalente al cincuenta por ciento del capital social en el moments de la
autorizacion, en el plazo méximo de- cinco afios. . '

2.- Acordar la emision de obligaciones convertibles en acciones con el consiguiente

aumento del capital social, hasta 260.912 miles de € en un plazo maximo de cinco
anos.

3.- Acordar la emisidn de otros titulos que reconozcan o creen una deuda o aportacién
de capital, dentro de los limites legales que en cada caso resulten aplicables.

4.- Adquirir derivativamente acciones propias, dentro de los limites legales, por un
precio entre 0,03 Euros y 120,00 Euros por accion, en el plazo méaximo de dieciocho
meses.

Dichas autorizaciones, que siguen vigentes, no se han llevado a cabo a la fecha.

No existen, salvo las legales, circunstancias especificas que restrinjan la disponibilidad de
las reservas. Asi, el saldo del epigrafe Reservas de Revalorizacidn recoge el efecto neto
de la actualizacién de balances realizada al amparo de lo establecido en el Real Decreto-
Ley 7/1996 (Ver Nota 7); el saldo de dicho epigrafe es indisponible hasta que es
comprobado y aceptado por la Administracion Tributaria; dicha comprobacién ha sido
realizada durante el ejercicio 1998, habiéndose firmado acta de conformidad el 9 de
febrero de 1999. Realizada la comprobacién, el saldo de la cuenta puede destinarse a la
eliminaciéon de resultados contables negativos, a la ampliacion del capital social o,
transcurridos diez afios contados a partir de la fecha de cierre del balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacién, a reservas de libre disposicion.

Nota 12.- Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios.

No han sido otorgadas subvenciones durante el ejercicio, ni existe incumplimiento de las
| condiciones asociadas a las subvenciones que fueron cobradas en ejercicios anteriores.
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13.1.  El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

Clasificacion Temporal Importe
Deudas con entidades de crédito a c/p. 1.862
Deudas con entidades de crédito a I/p. 500.000
Total 501.862

13.2. la cancelacion de los préstamos y créditos bancarios estd prevista realizarla segin el
siguiente calendario:

2004 2005 2006 2007 2008 Posteriores Total
Corto plazo 1.862 - - - - - 1.862
Largo plazo - - 166.667 166.667 166.667 - 500.000

Incluidos en los vencimientos del afio 2006 y posteriores, se encuentra una operacién
crediticia (préstamo sindicado) a largo plazo suscrito el 28 de mayo de 2002, concedido
a Abengoa, S.A., por importe de 500.000 miles de € garantizado por determinadas
sociedades participadas. El préstamo tiene una duracion estimada de 6 afos,
comenzando las amortizaciones del principal-a partir del afio 2006. El préstamo ests
destinado a financiar inversiones en proyectos y otras inversiones en sociedades que
permitan ampliar los negocios y lineas de actividad de Abengoa como Grupo.
Tradicionalmente, Abengoa mantiene esta linea de financiacién a largo plazo dentro de
las condiciones establecidas con las entidades financieras, lo que implica el cumplimiento
de determinadas condiciones acordadas entre las partes, y que son habituales en esta
modalidad de operacién financiera..

Al objeto de minimizar la volatilidad en los tipos de interés de operaciones financieras, se
suscriben contratos especificos para cubrir las. posibles variaciones que se pudieran
producir. A 31 de diciembre de 2003, existen contratos CAP de cobertura de interés
gue cubren el 100% del préstamo sindicadc. Teniendo en cuenta dichas coberturas, el
tipo medio de interés maximo a pagar por la sociedad seria del 4,65%.

13.3. Elimporte de los gastos. financieros con entidades de crédito devengados y no pagado
es de 1.862 miles de €.

1
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se muestra a continuacion: it N

Otras Vencimiento
Total Préstamos Deudas en 2004
Empresas del Grupo 229.510 196.795 32.715 229.510
Empresas Asociadas 1 ] - 1 1
Total 229.511 196.795 32.716 229.511

13.5. No existen, salvo lo descrito en la nota 13.2, deudas con garantia real al 31.12.03.

13.6. Ellimite de descuento de que dispone Abengoa, S.A. se considera renovable y ampliable

en cualquier momento, por lo que una cuantificacion a una fecha determinada no
aporta datos de relevancia.

13.7 El importe de los créditos concedidos a la sociedad -es de 60.076 miles de €,
encontrandose la totalidad en situacion de disponible.

El tipo medio de interés, durante el ejercicio 2003, ha estado referenciado, en su mayor
parte, a los tipos preferenciales existentes en el mereado financiero.

Nota 14.- Situacion Fiscal.

14.1.  Abengoa, S.A. y otras 44 sociedades del Grupo (véase anexo | a esta Memoria) tributan

en el ejercicio 2003 bajo el Régimen Especial de la Consolidacion Fiscal con el nimero de
Grupo 2/97.

14.2. A efectos del célculo de la base imponible, el resultado contable se ajusta de acuerdo
con las diferencias temporales y permanentes que puedan existir.

La conciliacion de los resultados contables con la Base Imponible del Impuesto es la
siguiente:

Conciliacion Resultados Contable con Base Imponible

Aumentos  Disminuciones Total

Resultados contables del ejercicio - ' - 13.340
Diferencias Permanentes 3 - 3
Impuestos Sobre Sociedades - - 1.000

Base Imponible 3 0 14.343

b
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tipo de gravamen vigente, habiendo aplicado las deducciones y bonificaciones que la
Sociedad ha registrado al 31.12.2003 y los efectos impositivos derivados de la
tributacién de la Sociedad en el Régimen Especial de La Consolidacidn Fiscal (Nota 14.1).

- En este sentido, la Sociedad ha aplicado eliminaciones y deducciones por importe de
4.020 miles de € .

14.4. De acuerdo con lo establecido en el apartado 8 del articulo 36 terde la Ley 43/1995, de
27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, a continuaciéon se detalla la
informacion necesaria para dar cumplimiento a los requisitos formales de la Deduccién
por reinversion de beneficios extraordinarios generados por Abengoa, S.A. en el ejercicio

2002:
Importe Valor Neto Deprec. Renta Acogida
Trari:-::izién Bien Transmitido  Transmisiéon  Contable Monetaria. a la Deduccion Rgr:c:rgign
] (@) (b) Art. 15.11 LIS (¢) (a-b-c)
/ 17-12-02 Inmovilizado Material 28.‘85.8 3.658 481 24.719 22-11-02

14.5. Al cierre del gjercicic se habian pagado a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
definitivo las siguientes cantidades:

Importe
Por retenciones practicadas 776
Por ingresos a cuenta ) 1.649

14.6. No existe al cierre del ejercicio Impuesto de Sociedades anticipado ni diferido, por no
haberse producido diferencias temporales entre el resultado contable y la base
imponible individual de la Sociedad.

14.7.  Se registran con caracter general, los impuestos sobre Sociedades anticipados y diferidos
por operaciones intragrupo, de acuerdo con el Régimen especial de Grupos de
Sociedades.

14.8. A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, la sociedad. tiene abiertos a
inspeccion por las Autoridades Tributarias los siguientes impuestos y ejercicios:

Inclusive
Impuestos desde
" Impuesto sobre Sociedades ) o -~ 1999
Impuesto sobre el Valor ARadido . 2000
* Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - Retenciones 2000
Otros Impuestos 1999

N
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determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo, en opinién de los
Asesores Fiscales, la posibilidad.de que se materialicen es remota, y en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera. derivarse. no afectarfa significativamente a las
cuentas anuales.

Nota 15.- Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes.

15.1.

15.2.

15.3.

Al cierre del ejercicio, el importe global de las garantias comprometidas con terceros
asciende a 6.141 miles de €, correspondiente a avales tanto de obras realizadas como de
licitaciones. ‘

Existen garantias prestadas entre Abengoa y otras sociedades del Grupo por importe de
573.991 miles de €, para afianzar operaciones financieras.

Al cierre de 31.12.2003 Abengoa y su grupo de empresas se encuentran involucradas
en actuaciones legales a su favor y en su contra, como consecuencia natural de su
negocio y las reclamaciones econdmicas y técnicas que las partes de un contrato suelen
mutuamente interponerse. La mas significativa de estas reclamaciones se encuentra
actualmente sustanciada en el exterior, y se refiere a un contrato de repotenciacion de
unidades de generacién eléctrica que por distintas incidencias ha sido en su momento -
denunciado por la sociedad del grupo adjudicataria del contrato, como consecuencia de
la imposibilidad de su ejecucion tal y como estaba definido por motivo de la ausencia, en
tiempo y forma, de la obtencién por parte del cliente de los correspondientes permisos
administrativos requeridos para llevar a cabo la obra.

Como consecuencia de todo ello, la citada sociedad adjudicataria reclamé sustanciales
importes econémicos no reconocidos en las cuentas anuales adjuntas ni en las
elaboradas en ejercicios anteriores, atendiendo a su condicién de activos contingentes.
Dichas reclamaciones fueron finalmente reconvenidas durante-el 2003 por el cliente
incluyendo conceptos de pérdidas intangibles y de reclamaciones por dafios indirectos
muy superiores al total del contrato original (de alrededor de 200 M délares). Los
administradores de Abengoa esperan que este contencioso pueda resolverse
adecuadamente en un plazo razonable de tiempo y por tanto entienden que no
configura pasivos de naturaleza susceptible de reconocimiento contable. Dicha opinién
esta corroborada por los asesores legales de la sociedad, especialmente por la limitacion
establecida en el propio contrato de exclusidn de la responsabilidad por dafios indirectos
y la limitacién por dafios directos.
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16.1.  La distribucion por actividaddel imparte neto de la cifra de negocios es la siguiente:

Grupo de Negocio Importe %

Servicios Medioambientales ‘ 741 2%
Ingenieria y Construccién Industrial 36.428 98 %
Total 37.169 100 %

16.2. Las transacciones efectuadas durante el ejercicio econémico con las Empresas del Grupo
y Asociadas han sido las siguientes:

Concepto Empresas Grupo Empresas Asociadas

Ventas Netas 36.428 : -
Compras Netas 37.663 -
Intereses Recibidos 12.826 7
Intereses Abonados 3.964 -
Otros servicios prestados 18.317 /"" -
Otros servicios recibidos 2.262 -
Dividendos recibidos 14.964 -
Dividendos repartidos 7.098 -

16.3. Elimporte de las transacciones efectuadas en moneda extranjera no es significativo.

16.4. El ndmero medio de personas empleadas durante el ejercicio ha sido, distribuido por
categorias, el siguiente:

\ Categorias N°. Medio
Ingenieros y Licenciados ) 22
Personal Técnico 1
Administrativos 14
Operarios y Subalternos 2
Total : : 39
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Concepto Importe

Por enajenaciones del Inmovilizado Material -
Por enajenacién de participaciones en sociedades -

Por otros ingresos extraordinarios 49
Total I-ngresos Extraordinarios 49
Concepto Importe
Por variacién provisiones cartera de control 5.236
Por enajenacion de participaciones en sociedades 244

Por otros gastos e ingresos extraordinarios -

Total Gastos Extraordinarios 5.480

Resultados Extraordinarios Netos (5.431)

Nota 17.- Otra Informacion.

17.1.

17.2.

17.3.

6

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio”2003 al conjuntc de los miembros
del Consejo de Administracion y del Consejo Asesor del Consejo de Administracién de
Abengoa, S.A., han ascendido a 388 miles de €, en concepto de asignaciones y dietas, y
a 78 miles de € por otros conceptos. La remuneracidn al conjunto de personas que
forman la Alta Direccién a ascendido por todos los conceptos a 2.810 miles de €.

No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de
Administracién, asi como tampoco obligaciones asumidas con ellos a titulo de garantias.

Desde el 19 de julio de 2003 fecha de entrada en vigor de.la Ley 26/2003 por la que se
modifica la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades anénimas, los miembros del Consejo de Administracion no han mantenido
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad dominante.
Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo,
analogo o complementario género de actividad el que constituye el objeto social de
Abengoa, S.A. '

D. José B. Terceiro Lomba, consejero independiente, que ostenta los cargos de
Presidente del Consejo Asesor, vocal del Comité de Auditoria y vocal del Comité de
Nombramientos y Retribuciones, forma parte a su vez del Consejo de Administracion de
Unién Fenosa, S.A., sociedad que dada la descripcion de su objeto social podria
mantener actividades andlogas. o complementarias a las realizadas a su vez por
Abengoa, S.A. y su grupo de sociedades.
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De acuerdo con el registro de: participaciones sugnnclcatlvas‘n(ﬁﬁe;ﬂaf"aN T
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conforme a lo establecido en el Reglamento Interno de Cowea@s en materia de
Mercado de Valores, los porcentajes de participacion de los administradores en el capital

de la Sociedad a 31.12.2003 son los siguientes:

% Directa % Indirecta % Total

Felipe Benjumea Llorente 0,059 - 0,059
Javier Benjumea Llorente 0,002 - 0,002
José Joaquin Abaurre Llorente 0,013 - 0,013
José Luis Aya Abaurre 0,061 - 0,061
José B. Terceiro Lomba 0,111 0,111 0,222
Ignacio de Polanco Moreno - - -
Corporacién Caixa Galicia, S.A.U. 0,001 - 0,001
Total 0,247 0,111 0,358

En el epigrafe “Tesoreria” existe un importe total de 7.400 miles de €, que se encuentra
afectos como garantia de determinadas obligaciones de compariias del grupo por
operaciones derivadas del negocio habitual de las citadas compafiias.

Durante el ejercicio 2003 se han devengado honorarios por importe. de 52 miles de €
relativos a trabajos de auditoria financiera correspondiente a dicho ejercicio.
Adicionalmente, se han abonado a firmas de auditoria 142 miles de € por otros
conceptos. d

Nota 18.- Relaciones con Empresas Vinculadas.

18.1. La cuenta que Abengoa, S.A. mantiene con inversién Corporativa I.C., S.A., al cierre del
ejercicio presenta saldo cero.

18.2.  Los dividendos distribuidos a empresas vinculadas durante el ejercicio han ascendido a
7.098 miles de €.

18.3. Con fecha 17 de diciembre de 2002, Abengoa, S.A. vendié a Iniciativa de Bienes
Inmuebles,  S.A., sociedad filial de Inversion Corporativa 1.C., S.A. unos terrenos e
instalaciones de su propiedad. El precio de la venta fue de. 28:858 miles de €, con unas
plusvalias en venta de 25.200 miles de €. El precio de venta se estableci® en
concordancia con informes sobre valor realizados por expertos profesionales
independientes.

Los acuerdos en vigor entre Abengoa, S.A. e Iniciativas de Bienes Inmuebles, Ibisa
(Inversién Corporativa) incluyen el compromiso, para el caso de que el valor de las
parcelas adquiridas por Ibisa a Abengoa, S.A. resultase, por cualquier motivo, finalmente
superior al precio de adquisicion mas gastos, por el cual Ibisa se obliga a compensar a
Abengoa, S.A. la diferencia entre ambos valores o alternativamente conceder una
opcién de recompra en. los -mismos ‘términos inicialmente convenidos para la
compraventa.
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8.4. Otras operaciones realizadas durante el ejercicio con a_ccionis SighifleafiVos son

* Constitucion de un derecho de superficie por Explotaciones Casaquemada, S.A.
(sociedad filial de Inversion Corporativa, 1.C., S.A., accionista de referencia de
Abengoa) a favor de Sanlicar Solar, S.A. (filial de Abengoa), mediante escritura
pdblica de fecha 15 de enero de 2003, por un plazo de 30 afios, sobre una parcela
de 70 hectareas. Por un canon acumulado para todo el plazo de duracién de 1.256
Miles de €, destinada a la promocion, construccién y explotacion por Sanldcar Solar
de una planta de energia solar. -

* Asimismo Explotaciones Casaquemada, S.A. y Herreria La Mayor, S.A. (filiales de

~ Inversion Corporativa) realizaron ventas de cebada proveniente de tierras de

retirada, a Ecoagricolas, S.A. (filial de Abengoa) por importe conjunto de 28 Miles

de € para su uso en la produccién de biocarburantes, dentro del Programa de
Ayudas Comunitarias.

Nota 19.- Informacién sobre Medio Ambiente.

Uno de los 4 Grupos de Negocio en que se estructura Abengoa centra su actividad en la
prestacion de servicios medioambientales, tales como reciclaje de residuos, limpiezas industriales
e ingenieria medioambiental.

Al cierre del ejercicio 2003 Abengoa estima que no.incurre en riesgos de naturaleza
medioambiental que requieran dotacién adicional de provisiones. '

Es objetivo de Abengoa que todas sus sociedades obtengan Certificaciones de sus Sistemas de
Gestion Ambiental. El empleo de técnicas de tratamiento con garantias de prevencién de
calidad ambiental, ha tenido un reconocimiento oficial a través de las certificaciones de gestién
medioambiental (ISO 9001, ISO 14001 y EMAS). Como consecuencia de lo anterior, al terminar
el afio 2003, se tienen Sistemas de Gestién de Calidad certificados a través de la 1SO 9001 para
el 75% de las sociedades de Abengoa; igualmente se tienen Sistemas de Gestidn
Medioambiental certificados a través de ISO 14001 para el 53% de las sociedades.

Nota 20.- Acontecimientos Posteriores al Cierre.

. Con posterioridad al cierre del ejercicio no han ocurrido ‘acontecimientos susceptibles de influir

- significativamente en la informacién que reflejan las Cuentas ‘Anuales formuladas por los
Administradores con ésta misma fecha, o que deban destacarse por tener trascendencia
significativa para la sociedad.
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Ejercicio 2003 “T=Ejereicio 2002
v Origenes -
1. Recursos procedentes de las operaciones 20.703 ' 26.608
4. Deudas a largo plazo
b) De empresas del grupo - 4.759
¢) De empresas asociadas - -
d) De otras deudas - 160.003
5. Enajenacion de inmovilizado
b) De inmovilizaciones materiales - 28.858
<) De inmovilizaciones financieras
c1) Empresas del grupo 157 212.396
c2) Empresas de asociadas - -
c3) Otras inversiones financieras - 35
7. Cancelacion antic. o traspaso a corto de inmov. financ.
a) Empresas del grupo - -
b) Empresas asociadas 1.125 1.042
<) Otras inversiones financieras 3 150
9. Recursos obtenidos por operaciones de trafico
b) Traspaso a corto de créditos comerciales - -
Total origenes 21.988 433.851
Disminucién capital circulante - -
21.988 433.851
Aplicaciones
2. Gastos de establecimiento y formalizacion de deudas ot 4.374
3. Adquisiciones de inmovilizado -7
a) Inmovilizaciones inmateriales - -
b) Inmovilizaciones materiales 149 1.007
¢) Inmovilizaciones financieras
c1) Empresas del grupo 306 ) 359.063
¢2) Empresas de asociadas - -
¢3) Otras inversiones financieras - -
6. Dividendos 12.666 12.666
7. Cancelacién o traspaso a corto de deudas a largo
b) De empresas del grupo 4714 ' -
c) De empresas asociadas . - -
d) De otras deudas 155 152
9. Recursos aplicados en operaciones de trafico
a) Créditos comerciales a largo - -
Total aplicaciones 17.990 377.262
Aumento capital circulante 3.998 56.589
21.988 433.851
|
Ejercicio 2003 Ejercicio 2002
Aumento Disminuc. Aumento Disminuc.
Variacién del Capital Circulante
2. Existencias : 9.321 . -
3. Deudores . ’ 38.822 ' 2.140
4. Acreedores 131.188 35.294
5. Inversiones financieras temporales 108 31.226
7. Tesoreria : 87.230 53.795
8. Ajustes por periodificacién 79 866
Totales ’ ' 135.373 131.375 ' 89.955 33.366
Variacién capital circulante - 3.998 56.589
‘ ’ T ’ 135.373 135.373 89.955 89.955
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Ajustes de Conciliacién entre los Resultados y los Ragusst

Aplicados por / Generados en / las Operaciones "= 8282*

esultado del ejercicio

Mas:

Dotacién de amortizacion y provision de inmovilizado
Amortizacién de gastos de formalizacién de deudas
Perdidas en por enajenacion de inmovilizado

Menos:

Excesos de provisiones de inmovilizado
Beneficios por enajenacion de inmovilizado

Recursos (aplicados)/generados en/por las operaciones

-
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Ejercicio 2003

13.340

6.252
867
244

Ejercicio 2002

20.703

29.765

19.439
3.151
395

26.142
26.608




Grupo Fiscal Abengoa Numero 02/97 _

: Domicilio

Denominacion Social Fiscal Sociedad Titular de la Participacién
Abengoa, S.A. Sevilla (ES) © | Sociedad Dominante
Abecom, S.A. Sevilla (ES) Instalaciones Inabensa, S.A.
Abeinsa, Ingenieria y Construccién Industrial, S.L. Sevilla (ES) Abengoa, S.A.
Abencor Suministros, S.A. Sevilla (ES) Abeinsa, Ingenieria y Construccién Industrial, S.L.
Abener Energia, S.A. Sevilla (ES) Abeinsa, Ingenieria y Construccién industrial, S.L.
Abener Inversiones, S.L. Sevilla (ES) Abener Energia, S.A.
Abengoa Bioenergia, S.L. Sevilla (ES) Abengoa, S.A.
Abentel Telecomunicaciones, S.A. Sevilla (ES) Abeinsa, ingenieria y Construccion Industrial, S.L.
Aprovechamientos Energéticos Furesa, S.A. (Aprofursa) Murcia (ES) Abener Inversiones, S.L.
Arce Sistemas, S.A. Vizcaya (ES) Telvent Trafico y Transporte, S.A.
Asa |beroamérica, S.A. Sevilla (ES) Abengoa, S.A.
Bioeléctrica de la Vega, S.A. Sevilla (ES) Abener Inversiones, S.L.
Bioeléctrica Jiennense, S.A. Sevilla (ES) Abener Inversiones, S.L.
Bioetanol Galicia, S.A. La Corufa (ES) | Abengoa Bioenergia, S.L.
Biomasa de:Cantillana, S.A. Sevilla (ES) Abener Inversiones, S.L.
Cogeneracién Villaricos, S.A. Sevilla (ES) Abener Inversiones, S.L.
Desarrollos Edlicos El Hinojal, S.A. Sevilla (ES) Siema

Ecoagricola, S.A.

Cartagena (ES)

Abengoa Bioenergia, S.L.

Ecocarburantes Espafioles, S.A

Murcia (ES)

‘Abengoa Bioenergia, S.L.

Edificio Valgrande, S.L. Madrid (ES) Telvent Git, S.A.
Eléctrica Biovega, S.A. Sevilla (ES) Abener Inversiones, S.L.
Enernova Ayamonte, S.A. Huelva (ES) Abener Inversiones, S.L.
ETBE Huelva, S.A. Sevilla (ES) Abengoa Bioenergia, S.L.
Fotovoltaica Solar Sevilla, S.A. Sevilla (ES) Solucar Energia, S.A.
Gestion Integral de Recursos Humanos, S.A. Sevilla (ES) Abengoa, S.A.
Greencell, S.A. Sevilla (ES) Siema
Hynergreen Technologies, S.A. Sevilla (ES) Abeinsa, Ingenieria y Construccion Industrial, S.L.
Instalaciones Inabensa, S.A. Sevilla (ES) Abeinsa, Ingenieria y Construccion Industrial, S.L.
Negocios Industriales y Comerciales, S.A. (Nicsa) Madrid (ES) Abencor Suministros, S.A.
Proyectos Técnicos Industriales, S.A. (Protisa) Madrid (ES) Instalaciones Inabensa, S.A.
Puerto Real Cogeneracion, S.A. (Precosa) Cadiz (ES) Abener Inversiones, S.L.
Sanltcar Solar, S.A. Sevilla (ES) SolGcar Energia, S.A.
Servicios Integrales de Mantenimiento y Operacién, S.A. (Simosa) | Sevilla (ES) Instalaciones Inabensa, S.A.
Sistemas de Control de Energias, S.A. Sevilla (ES) Telvent Energia y Medio Ambiente, S.A.
Sniace Cogeneracion, S.A. Madrid (ES) Siema
Sociedad Inversora en Energia y Medioambiente, S.A. (Siema) Sevilla (ES) Abengoa, S.A.
Soltcar Energia, S.A. Sevilla (ES) Siema
Telvent Datahouse, S.A. Madrid (ES) Telvent Git, S.A.
Telvent Energia y Medio Ambiente, S.A. Madrid (ES) Telvent Git, S.A.
Telvent Git, S.A. Madrid (ES)" Abengoa, S.A.
Telvent Housing, S.A. Madrid (ES) Telvent Git, S.A.
Telvent Interactiva, S.A. Madrid (ES) Telvent Git, S.A.
- | Telvent Outsourcing, S.A. Madrid (ES) Telvent Git, S.A.
Telvent Trafico y Transporte, S.A: Madrid (ES) Telvent Energia y Medio Ambiente, S.A.
Tréfico e Ingenieria, S.A. Asturias (ES) Telvent Trafico y Transporte, S.A.
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Compariia Mercantil "Abengoa, S.A.", con domicilio social y fiscal en Sevilla, Avda. de la Buhaira,
n° 2, inscrita en el Registro Mercantll de Sevilla, hoja 2.921, folio 107, tomo 47 de Sociedades, con

C.LF. n° A-41002288,

Certifico:

Que las Cuentas Anuales de la Sociedad (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria)
formuladas por el Consejo de Administracion, en su reunion de 23 de febrero de dos mil cuatro
correspondientes al Ejercicio 2003, que el Consejo de Administracién de la Sociedad somete a la
aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se contienen en este ejemplar compuesto
de cuarenta y una (41) pdginas, firmadas por el Presidente y el Secretario del Consejo de

Administracién.

Madrid, a 23 de febrero de dos mil cuatro.

VO BO
El Presidente

A Ty

Felipe Benjumea Llorente

Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazario

la Sociedad Abengoa, S.A.

Madrid, a 23 de febrero de dos mil cuatro.

-
7

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al Ejercicio 2003, objeto de la diligencia de esta
misma fecha, quedan seguidamente firmadas por los miembros del Consejo de Administracién de

L Ao

José Joaquin Abaurre Llorente

VARISN T

José Luis Aya Abaurre

AP

Felipe Benjumea [Iorente

L

Javier Benjumea Llorente

Corpo ion Caixa Galicia, S.A.U.:
José Lui endez Lopez

acio de Polanco Moreno

José B. Terceiro Lomba
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Informe de Gestion del Ejercicio 2003

introduccién.

El presente Informe de Gestion, se formula de conformidad con los articulos 171 y 202 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, articulo 49 del Cédigo de Comercio, y
Seccion 3 de la Séptima Directiva del Consejo de las Comunidades Europeas, de 13 de Junio de
1983 (83/349/CEE).

Abengoa, S.A. es una sociedad industrial y de tecnologia que al cierre del ejercicio 2003 cuenta
con las siguientes sociedades: la propia sociedad dominante, 181 sociedades dependientes y 27
sociedades asociadas; asimismo, directa e indirectamente participa en 184 Uniones Temporales de
Empresa. Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen participaciones accionariales en otras
sociedades en grado inferior al 20%. :

Con independencia de esta composicién juridico-societaria, Abengoa actla a efectos de su
direccion y gestién operativa mediante la estructura organizativa que se describe en el apartado
2.1 siguiente. :

e

P

1.2.  Para hacer una correcta medicion y valoracion del negocio y de los resultados conseguidos por
Abengoa, es necesario partir de las cifras consolidadas en las que queda reflejada la evolucién del
negocio.

Ademds de la informacién contable, que se facilita en las Cuentas Anuales y en este Informe de
Gestion, Abengoa publica un “Informe Anual” descriptivo de las realizaciones mas importantes
del ejercicio 2003. Este informe esta disponible en espafiol, inglés y francés. El citado Informe
Anual, que se edita con anterioridad a la ceiebracion de la Junta General de Accionistas en la que
corresponde aprobar las Cuentas Anuales del ejercicio 2003, incluye tanto los estados financieros
consolidados de Abengoa, como la descripcién de los objetivos de la estrategia de negocio y
realizaciones mas relevantes de los cuatro Grupos de Negocio en que se estructura Abengoa al
31 de Diciembre de 2003.

Ademas de su publicacion impresa, el citado Informe Anual ‘esta disponible, de forma resumida,
a través de Internet en la direccién www.abengoa.com.

La obligacién de proporcionar al mercado una informacion: util, veraz, completa, simétrica y en
tiempo real no seria suficiente si.no se adecuan los medios oportunos para transmitir dicha
informacion, garantizando que la misma es difundida de forma efectiva y atil. Como-
consecuencia, el Informe Aldama, la Ley de Reforma del Sistema Financiero y la Ley de
Transparencia recomiendan e imponen como fruto de las nuevas tecnologias la utilizacién de la
pagina web de las sociedades cotizadas como herramienta- de informacion (incluyendo en la
misma datos histéricos, cualitativos y cuantitativos de la compania) y de difusién (informacion
puntual o individualizada en tiempo real que pueda ser accesible para los inversores).
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1.3

AN
bengoa ha desarrollado desde finales del primer trimestre del afio 20@2&1* mufEVa“pagina web,
caracterizada por una parte con una presentacion en pantalla mas directa, Tapidayeficaz, y por
otra, con un contenido amplio y completo de informacién y documentacién plesta a disposicion
del pablico en general y especialmente de los accionistas.

Conviene afiadir que dicha pagina web también ofrece la informacién periodica (trimestral,
semestral) o hechos relevantes que, preceptivamente, Abengoa tiene que comunicar a la CNMV
en cumplimiento de la normativa del Mercado de Valores. A través de dicha direccién de
Internet, también es posible solicitar el envio de un ejemplar del Informe Anual.,

Las acciones de Abengoa, S.A. cotizan en Bolsa desde el 29 de noviembre de 1996 y la Sociedad
presenta puntualmente la informacién periddica preceptiva con caracter trimestral y semestral.

La totalidad de acciones de Abengoa, S.A. iniciaron su cotizacion oficial en la Bolsa de Valores de
Madrid, de Barcelona, y en el Sistema de Interconexién Bursétil el dia 29 de Noviembre de 1996,
fecha en la que simultdneamente se realizé6 una Oferta Publica de Venta de Acciones (OPV)
promovida por los accionistas Inversion Corporativa 1.C., S.A. y su filial Finarpisa, S.A. asi como
otros accionistas. :

Para el desarrollo de ambos procesos (admisién a cotizacién y OPV) Abengoa, S.A. publicé un
Folleto de Admisién y, conjuntamente con sus accionistas, el Folleto de Oferta Pablica de Venta de
Acciones. Ambos Folletos quedaron debidamente registrados por la CNMV con fecha 12 de
Noviembre de 1996 y 21 de Noviembre de 1996, respectivamente.

El volumen de acciones objeto de la OPV quedd finalmente establecido en un 33,03% del
capital social de Abengoa, S.A., y la oferta quedd concluida el dia 29 de Noviembre de 1996,
fecha en la que se practico la operacién bursatil.

Segln los datos facilitados a Abengoa por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. con motivo de la celebracién de la Gltima Junta
General, celebrada el dia 29 de junio de 2003, Abengoa, S.A.a dicha fecha (24/6/03) cuenta con
7.707 accionistas.

A 31 de diciembre de 2003 la sociedad entiende que el capital flotante (free float) es del 43,96%
si se descuenta la participacién de los accionistas Inversion Corporativa 1.C., S.A. y su filial
Finarpisa (56,04%).

Segun los datos facilitados a la sociedad por la Sociedad Rectora de la bolsa de Valores de
Madrid, durante el afio 2003 se negociaron 45.357.976 acciones. El volumen medio de la
contratacion diaria en el afno ha sido de 181.431 titulos frente a 137.954 de 2002 (un 31,5%
superior). Los precios de cotizacién minima, maxima y media del afio 2003 fueron 4,03 euros,
6,21 euros y 5,27 euros respectivamente. La Ultima cotizacion de las acciones de Abengoa en
2003 ha sido de 5,77 euros, un 3,04% superior a la de 31 de diciembre de 2002, y un 170,9%
superior a la OPV del 29 de noviembre de 1996

o
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Durante los dltimos ejercicios, Abengoa ha realizado actuaciones que hatrifbreofsghdando el
plan estratégico definido en 1996 (afio de su salida a Bolsa). En esta etapa se han aprovechado
las capacidades de la actividad tradicional para generar negocios de.-mayor valor anadido, v al
mismo tiempo conseguir la diversificacion de actividades y mercados geograficos. Buena parte
de los objetivos alcanzados han sido posibles gracias a la financiacion sin recurso de proyectos
que han permitido incrementar el margen de la actividad tradicional protegiendo al mismo
tiempo la situacién patrimonial de Abengoa.

Las actuaciones culminadas desde el ejercicio 2000 han permitido consolidar las capacidades

de los cuatro grupos de negocio que hoy configuran Abengoa como empresa industrial y de
tecnologia, y cuyas actividades se describen méas adelante.

Cabe mencionar las siguientes operaciones estratégicas desarrolladas en los Gltimos afios:

Afo 2000

- Adquisicién de Befesa con una inversion de 300 M €, mediante Oferta PUblica de
Adquisicién.

- Entrada en funcionamiento de la primera planta de Bioetanol en Espafia, con una

capacidad de produccién de 100 M.Litros/afio y que representé una inversion de 93,8 M
€.

- Ampliacién de capital de Abengoa que permitié incrementar los fondos propios en el
importe de 75,1 M €,

Ao 2001 -

- Integracién en Befesa de la Division de Medioambiente de Abengoa (especializada en’
ingenieria medioambiental), con ampliacién de capital en Befesa de 12,4 M € por
aportacion de Abensur.

- Venta de la actividad edlica por 109 M €.

Ano 2002

- Adquisicién de High Plains Corporation, quinto mayor productor de bioetanol en Estados
Unidos, con una inversién de 100 M €, mediante Oferta Publica de Adquisicion.

- Entrada en funcionamiento .de la. segunda planta de Bioetanol en Espafia, con una
capacidad de produccién de 126 M.Litros/afo y que representd una inversion de 92,1 M

- Adjudicacion por el Department of Energy (D.O.E.) de EEUU de un proyecto de 1+D para la
mejora tecnoldgica del proceso de- produccién de etanol, con empleo de biomasa,
optimizando la economia del proceso y aumentando el rendimiento energético de la
produccién de etanol, y asi reducir el costo de produccién de etanol y hacerlo mas
competitivo con la gasolina.
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- Adquisicion de la Division de Network Management Solutions de Metso Corporation,
mediante la compra del 100% de sus filiales en Canadd y Estados Unidos. Las dos
companias adquiridas que hoy se denominan Telvent Canada y Telvent USA proporcionan
a Telvent una posicion de liderazgo a nivel internacional en el mercado de los Sistemas de

Control e Informacién para los sectores energéticos de petréleo, gas-y electricidad, asi
como para le sector de aguas.

El importe total de la inversién en ambas sociedades ascendié a 35 M Délares (incluyendo
7 M Dolares de Tesoreria), de los cuales un 20% quedé aplazado un afio en garantfa de
posibles contingencias que pudieran surgir a posteriori del cierre de la transaccion, otro
20% se pagd con la propia caja de las companias, un 30% se financié a través de deuda
sin recurso de las propias sociedades adquiridas y el 30% restante mediante fondos
propios.

- Inicio de la construccién de la tercer planta de bioetanol en Espafa. Estd situada en
Babilafuente (Salamanca) y supone una inversién material proxima a los 150 M €. La
planta tendrd una capacidad de producciéon de 200 M Litros/afio de bioetanol para su
utilizacién en mezcla directa (blending) en gasolinas. La materia prima utilizada sera
cereal, alcohol vinico y biomasa.

- Inicio de la actividad de exportacién de bioetanol a Europa (1400 m3 al mercado sueco y
1100 m3 al mercado aleman). Con estos nuevos suministros Abengoa expande por Europa
su actividad al mismo tiempo que incrementa y diversifica sus clientes entre las compafifas
petroleras y refinerias del continente, consolidando su presencia en los mercados donde ya
esta presenta y participando en nuevos mercados emérgentes.

En esta etapa de diversificacion y crecimiento, Abengoa ha recibido el apoyo de los mercados
financieros, obteniendo los recursos necesarios para su crecimiento. La financiacion del
crecimiento se ha realizado principalmente a- través de cuatro fuentes de ingresos: i)
Ampliacion de capital en el 2000, ii) Recursos generados de la actividad tradicional, iii)
Financiacion sin recurso aplicada a proyectos, y iv) Financiacién corporativa a largo plazo.

15. Configuracion actual de Abengoa y naturaleza de su negocio.

Del resultado de las operaciones mencionadas llevadas a cabo en el periodo 2000 — 2003, deriva
una configuracién de Abengoa como empresa industrial y de tecnologia que aporta soluciones
para el Desarrollo Sostenible, la Sociedad de la Informacion y el Conocimiento y la Creacién de
Infraéstructuras, y que actda a través de cuatro unidades de negocio:

Independientemente de su configuracion a través de estas .cuatro unidades de negocio, en
Abengoa coexisten en la actualidad dos diferentes tipos de actividad: a) Ingenierfa, Construccion y
Servicios, a su vez integrada por actividad tradicional de ingenierfa, proyectos llave en mano
financiados y actividad recurrente y de servicios, y b) Actividad de venta de productos
commodities. Estos dos tipos de fuentes de negocio, existen en mayor o menor medida en cada
una de las cuatro unidades de negocio.

\\6//”
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No han ocurrido otros acontecimientos susceptibles de .influir significativamente en la
informacion .que reflejan las Cuentas Anuales formuladas por los Administradores con esta
misma fecha, o que deban destacarse por tener trascendencia significativa para las diversas
Sociedades o el Grupo en su conjunto.

Informacién sobre evolucién previsible del Grup X

Para estimar las perspectivas del Grupo, es necesario tener en cuenta la evolucion y desarrollo
alcanzado en los Gltimos ejercicios, de cuya trayectoria, se desprende un futuro que a medio
plazo ofrece perspectivas de crecimiento. La estrategia del Grupo a medio plazo se basa en la
creciente contribucidn de las actividades vinculadas a los mercados de Medio Ambiente,
combustibles renovables (bioenergia) asi como a la continuidad del desarrollo de las actividades
de Tecnologias de la Informacién e Ingenieria y Construccion Industrial.

Por otra parte, como ya se ha indicado anteriormente, el reforzamiento de la capacidad de
Abengoa en el mercado de Servicios Medioambientales, a través de Befesa Medio Ambiente,
S.A. y la mayor capacidad de produccion de bioetanol también contribuird a fortalecer las
perspectivas a largo plazo. En la medida en que se cump/lan" las previsiones actuales, Abengoa
dispone de una nueva base de actividad que puede tener condiciones de estabilidad y continuidad
para los proximos afios.

L)
i»

Con las reservas propias de la coyuntura actual, teniendo en cuenta el mayor grado de
flexibilidad de la estructura de organizacion, la especializacion y diversificacion de actividades,
dentro de las posibilidades de inversién que se prevén en el mercado doméstico y la capacidad
competitiva en el mercado internacional, asi como la exposicidn de parte de sus actividades a
la venta de productos commodity, se confia en que el Grupo debe estar en disposicién de
continuar progresando positivamente en el futuro. -

4;- Informacién sobre actividades en materia de investigacion y desarrollo.

4.1.  Abengoa ha seguido aumentando su esfuerzo en I+D+i durante el afio 2003 (a pesar de la
prolongacién de la crisis tecnol6gica mundial), convencida de que este esfuerzo, para que dé sus
frutos, exige una continuidad que no pueda ser perturbada ni por las crisis ni los ciclos
econdémicos.

Ademas, ha reforzado su:presencia, y en el algunos casos el liderazgo, en diferentes instituciones

y foros publicos y privados en los que se fomenta la cooperacion entre las grandes empresas
tecnoldgicas y donde se decide el futuro a corto y a largo plazo de la actividad de I1+D+.

i
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en el mayor grado de innovacion de sus tecnologias como requieren las caracteristicas de las
actividades que desarrollan, centrandose principalmente en los siguientes objetivos:

- Seguimiento constante de las tecnologias que pueden afectar a cada area de negocio.

- Seleccién de la cartera de tecnologias que aporten a las empresas del Grupo la méxima
ventaja competitiva.

- Asimilacién e implantacién de la tecnologia disponible en Acuerdos de Transferencia.
- Seleccion de las vias de acceso dptimas al desarrollo de las tecnologias.
- Determinacion de los programas de comercializacion de la tecnologia desarrollada.

- Utilizacion de los apoyos institucionales a la innovacion y a la tecnologfa.

Gestion de calidad y medio ambiente.

La implantacién progresiva de los Sistemas de Gestion de Calidad en las sociedades de Abengoa,
tanto en Espana como en los demés paises donde esta-presente, es uno de los objetivos
estratégicos del compromiso de calidad del grupo. Este objetivo se configura en torno al modelo
de Gestion de Calidad conforme a la norma internacional 1SO 9001 y el modelo EFQM de
Excelencia.

Como consecuencia de la trayectoria de afios anteriores, al terminar el afo 2003, se tienen
Sistemas de Gestion de Calidad certificados a través de la ISO 9001 para el 75% de las
sociedades de Abengoa; igualmente se tienen Sistemas de Gestion Medioambiental certificados a
través de ISO 14001 para el 53% de las sociedades.

En el grupo de negocio Bioenergia, cabe destacar que las sociedades espariolas, Ecocarburantes,
S.A.'y Bioetanol Galicia, S.A. estan en fase de desarrollo e implantacién de un modelo de gestion
integrado de Calidad, Medio Ambiente y Prevencién de Riesgos Laborales, teniendo como
objetivo la implantacién completa del sistema integrado durante el afio 2003, para iniciar los
tramites de certificacién a finales de afio y conseguir ésta a principio de 2004. En cuanto a la
sociedad de EEUU, High Plains, se esté rigiendo por normas locales de mayor influencia en su
ambito de produccion.

Como herramientas para mejorar la gestion de los Sistemas de Calidad y Medio Ambiente se han
implantado précticamente en la totalidad de las sociedades, la nueva versién de dos aplicaciones
informéticas: una para la gestion y resolucién de problemas (IRP) y otra para el tratamiento de las
acciones de mejora (AM).
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6.1. Abengoa, S.A., asi como sus empresas participadas, han cumplido en su momento con las
N prescripciones legales establecidas para los .negocios sobre acciones . propias y no tiene
actualmente en su cartera ninglin paquete de titulos propios ni lo ha tenido durante 2003.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2003 acordé autorizar al
consejo de Administracién para la adquisicién derivativa, por compraventa, de acciones de la
' propia Sociedad bien sea directamente o bien a través de Sociedades Filiales o participadas hasta
el limite méximo previsto en las disposiciones vigentes a un precio comprendido entre los tres
céntimos de euro (0,03 euros) como minimo y ciento veinte euros con veinte céntimos de euro
(120,20 euros) por accion como méximo, pudiendo hacer uso de esta facultad durante un
periodo de dieciocho (18) meses desde esa misma fecha, y con sujecion a lo dispuesto en la
Seccion Cuarta del Capitulo IV del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas,
revocando al efecto expresamente la autorizacion conferida al consejo de Administracion, a los
mismos fines, en virtud del acuerdo adoptado por fa Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 30 de junio de 2002.

El Consejo de Administracién no ha hecho uso hasta la fecha de la autorizacién anterior.

‘La Sociedad matriz no ha aceptado sus propias acciones en prenda, ni en ninguna clase de
operacién mercantil o negocio juridico.

Tampoco existen acciones de Abengoa, S.A., propiedad/ terceros que pudieran actuar en su
propio nombre, pero por cuenta de las Sociedades del Grupo.

b.4.  Durante el afio 2001 quedaron implantados en Befesa Medio Ambiente, S.A. y en Telvent

- Sistemas y Redes, S.A. programas de incentivos para directivos y empleados. Dichos programas
estan basados en la adquisicion por los distintos directivos y empleados de un total de 358.880
acciones de Befesa y de 4.347 acciones de Telvent, mediante créditos personales concedidos por
entidades financieras a los compradores, a interés variable y con vencimiento a cinco anos, y que
cuenta como garantia con la pignoracion de las acciones adquiridas y, subsidiariamente, de
Abengoa. El mantenimiento de las acciones por los directivos y empleados estd vinculado en
‘ ambos casos al cumplimiento de un programa de objetivos de gestidn para los préximos cinco
1 afnos.

6.5.  Finalmente, se significa que las eventuales participaciones reciprocas que se hayan establecido con
~ Sociedades participadas, se han efectuado con caracter transitorio y en cumplimiento de los
limites de la Ley de Sociedades Anénima.

L o
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Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazario, Secretario del Consejo de Administracion de la
Compania Mercantil " Abengoa, S.A.", con domicilio social y fiscal en Sevilla, Avda. de la Buhaira,
n°® 2, inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, hoja 2.921, folio 107, tomo 47 de Sociedades, con

C.L.F. n° A-41002288,

Certifico:

Que el Informe de Gestion formulado por el Consejo de Administracién, en su reunién.de 23 de
febrero de dos mil cuatro correspondiente al Ejercicio 2003, que el Consejo de Administracion de
la Sociedad somete a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se contiene en
este ejemplar compuesto de ocho (8) paginas, firmadas por el Presidente y el Secretario del

Consejo de Administracién.

Madrid, a 23 de febrero de dos mil cuatro.

Ve B®
El Presidente

Vs

Felipe Benjur'nea Llorente

El Secretario

Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazario

El presente Informe de Gestién correspondiente al Ejercici0/2'603, objeto de la diligencia de esta
misma fecha, queda seguidamente firmado por los miembros del Consejo de Administracion de la

Sociedad Abengoa, S.A.

Madrid, a 23 de febrero de dos mil cuatro.

Mz

José Joaquin Abaurre Llorente

VL U WA

José Luis Aya Abaurre

-

A Moy

Felipe Benjum!a Llorente

€r Benjumea Llorente

WM Galicia, S.A.U.:
e Luiy Méndez Lopez .

Ignacio de Polanco Moreno
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Declaracion negativa acerca de la Informacion Medioambiental en las Cuentas Anuales

Denominacion Social:

ClIF: A-41002288

Los Administradores de la Sociedad citada en el encabezamiento manifiestan que en la
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento de informacién medioambiental previsto en la

Abengoa, S.A.

Orden del Ministerio de Justicia de octubre de 2.001

Madrid, a 23 de febrero de dos mil cuatro.

1

VO BD
El Presidente

T Ve

Felipe Benjumea Llorente

El Secretano

Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazario

José Joaquin Abaurre Llorente

AW

José Luis Aya Abaurre

Felipe Benj{lmea Liorente

/

Javier Benjumea Llorente

oracigri Caixa Galicia, S.A.U.:
- Jose Luis Méndez Lopez

L

Ignacio Ye Polanco Moreho

José B. Terg&iro’Lomba
A\
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YO,MANUEL AGUILAR GARCIA,NOTARIO DEL ILUSTRE
COLEGIO DE SEVILLA,MI RESIDENCIA. - |

DOY FE: Que las fotocopias que anteceden que
rubrico y sello en cada una de sus caras concuerdan
fielmente con el informe de auditoria., Cuentas
anuales e informe de Gestion al 31 de diciembre de
2003, de 1la Sociedad, Abengoa S.A.,.Extendida en
cincuenta y cinco hojas de papel del Colegio
Notarial de 1la serie NS, numeros 9396228 los
correlativos en orden, 9396244 los correlativos en
orden y el presente.-

Sevilla, a veintiuno de BAbril del dos mil

cuatro. -
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EJEMPLAR PARA EL REGISTRO MERCANTIL

MODELO DE DOCUMENTO DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES PROPIAS P

(Articulo 97 de la Ley del Mercado de Valores) AG.

SOCIEDAD |  Abengoa, S.A. _ ' NLE|  a41002288

DOMICILIO SOCIAL} Avda. de la Buhaira, n? 2

MUNICIPIO | sevilla PROVINCIA| sevilla FERCICIO| 2003

Saldo al cierre del ejercicio precedente
Saldo al cierre del ejercicio::

; por 100 del capital social
por 100 del capital social

Concepto | Fecha de acuerdo Numero Nominal Capital social Precio .- Saldo después
(1) de Junta general | de acciones Porcentaje | o contraprestacion de la operacién

~

(1) AO: Adquisicion originaria de acciones propias o de la sociedad dominante (articuo 74 de la Ley de Sociedades Anénimas).
AD: Adquisicion derivativa directa ;  Al: Adquisicion derivativa indirecta; AL: Adquisiciones Libres (articulo 77 de la Ley de Sociedades Anénimas).
ED: Enajenacion de acciones adquiridas en contravencién de los tres primeros requisitos del articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas ;  EL: Enajenacién de acciones de libre adquisicién
(articulo 78.1 de la Ley de Sociedades Anénimas).
RD: Amortizacion de estas acciones ex articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas; RL: Amortizacién de acciones de libre adquisicion (articulo 78.2 de la Ley de Sociedades Anénimas).
AG: Aceptacion de acciones propias en garantia {articulo 80 de la Ley de Sociedades Andnimas).
AF: Acciones adquiridas mediante asistencia financiera de la propia sociedad (articulo 81 de la Ley de Sociedades Andnimas).
PR: Participaciones reciprocas (articulo 82 de la Ley de Sociedades Anénimas).
B BER B E R E

Paginas cumplimentadas del MODELO DE DOCUMENTO DE INFORMACION SOBRE
ACCIONES PROPIAS

Espacio destinado para las firmas identificadas de los Administra

{Marque con una X las paginas que procedan)
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